Οικονομία (Ελλάδα) 12/11/2012 
Ποιες θυγατρικές «γεννούν» κερδοφορία μέσα στην κρίση

Αποτελούν συνήθως τους… «αφανείς ήρωες» των μεγάλων και δυναμικών ομίλων, που πρωταγωνιστούν στο ελληνικό επιχειρείν παράγοντας μάλιστα το 30% του συνολικού ενοποιημένου τζίρου τους και το 27% των λειτουργικών τους κερδών. Οι ελληνικές θυγατρικές των επιχειρηματικών ομίλων, καταφέρνουν μάλιστα να ξεπερνούν σε επιδόσεις και τις «μητέρες» τους, ενώ υπάρχει μια αξιόλογη μερίδα η οποία αποτελείται από ισχυρά επιχειρηματικά σχήματα που με τη σειρά τους ελέγχουν επίσης ένα σημαντικό αριθμό θυγατρικών.

Ειδικότερα, σύμφωνα με στοιχεία έρευνας της ICAP που αφορά στους 200 δυναμικότερους ελληνικούς ομίλους, στη οποίαν αναλύονται στοιχεία από ενοποιημένους ισολογισμούς με EBITDA πάνω από περίπου 2,5 εκατ. ευρώ, οι 200 αυτοί όμιλοι ελέγχουν ένα δίκτυο θυγατρικών εταιρειών που ξεπερνούν τις 800 (συν τις 200 μητρικές, ο αριθμός των εταιρειών που ελέγχονται από ομίλους φτάνει τις 1.000). Θα πρέπει να σημειώσουμε ότι σε σχετικό πίνακα η ICAP περιλαμβάνει περίπου 1.255 εταιρείες, όμως πολλές από αυτές είναι θυγατρικές δύο ή και περισσότερων συγγενών ομίλων π.χ. η «Γερμανός» η οποία ανήκει στον όμιλο Cosmote που ανήκει στον όμιλο ΟΤΕ και έτσι θεωρείται άμεσα και έμμεσα δυο φορές… θυγατρική. 

Αναλύοντας περαιτέρω τα στοιχεία της ICAP, βλέπουμε ότι από το σύνολο των 91 δισ. ευρώ που είναι ο κύκλος εργασιών των 200 πλέον κερδοφόρων (βάσει EBITDA) ελληνικών ομίλων τα 27 δισ. ευρώ αφορούν στον τζίρο των ελληνικών θυγατρικών τους. Αν και το μέγεθος αυτό είναι το 29,7% των συνολικών ενοποιημένων πωλήσεων είναι ιδιαίτερα σημαντικό, καθώς το ποσό αυτό αφορά σε ελληνική δραστηριότητα και δεν είναι μέγεθος που ενοποιείται από τη δραστηριότητα των ομίλων στο εξωτερικό μέσω των εκεί θυγατρικών τους. Με μια πρόχειρη αναγωγή προκύπτει ότι σχεδόν το 45% της δραστηριότητας των ομιλών στην Ελλάδα (η οποία αποτελεί το 65% περίπου της συνολικής τους δραστηριότητας εντός και εκτός συνόρων) αποδίδεται στη δραστηριότητα των θυγατρικών.

Ανάλογη είναι και η εικόνα ως προς τα λειτουργικά κέρδη EBITDA, καθώς σύμφωνα με την ICAP τα συνολικά EBΙTDA των 200 ομίλων είναι της τάξης των 10 δισ. ευρώ με τις θυγατρικές να παράγουν τα 2,72 δισ. ευρώ.

Οι πρωταθλητές
Βάσει των στοιχείων για τις θυγατρικές, αποδεικνύεται ότι μπορεί να είναι ιδιαίτερα σημαντικές για τη διαμόρφωση των πωλήσεων των ομίλων, όμως την ίδια στιγμή ως επιχειρήσεις που δρουν στην ελληνική αγορά βιώνουν έντονα τα σημάδια της κρίσης. Από αυτές μια σημαντική μερίδα, ήτοι το 10% περίπου, αποτελείται από δυναμικές κερδοφόρες εταιρείες, οι οποίες μάλιστα περιλαμβάνονται και μεταξύ των πλέον δυναμικών ελληνικών εταιρειών σύμφωνα με την ICAP.

Συγκεκριμένα, απομονώνοντας τις εταιρείες οι οποίες έχουν EBITDA άνω των 2 εκατ. ευρώ και επίσης κατά την ιδιαίτερα δύσκολη περσινή χρήση ήταν κερδοφόρες, από το δείγμα των περίπου 800 θυγατρικών εταιρειών, ξεχωρίζουν 88 ή το 11-12%. Το σύνολο των συγκεκριμένων εταιρειών στο οποίο βέβαια περιλαμβάνονται και ισχυρές γνωστές εταιρείες από το χώρο της ενέργειας, των τηλεπικοινωνιών, της μεταλλουργίας και των τροφίμων, το 2011 σημείωσε συνολικό τζίρο 15 δισ. ευρώ ήτοι το 56% του συνολικού τζίρου των περίπου 800 θυγατρικών. 

Την ίδια στιγμή τα λειτουργικά κέρδη EBITDA διαμορφώθηκαν στα 2,24 δισ. ευρώ δηλαδή στο 82% των συνολικών EBITDA των θυγατρικών. Θα πρέπει να σημειώσουμε ότι βάσει των συγκεντρωτικών στοιχείων της ICAP για τις επιχειρήσεις διαπιστώνεται πως παρά το κακό κλίμα οι εταιρείες αυτές συνολικά παρουσίασαν σημαντικές αυξήσεις μεγεθών. Μάλιστα η αύξηση στον τζίρο ήταν 20% σε σχέση με το 2010 και των EBITDA κατά 28%. 

Επίσης τα συνολικά καθαρά κέρδη των επιχειρήσεων αυξήθηκαν στη διετία 2010-2011 κατά 37,8% στα 1,4 δισ. ευρώ, ενώ σημαντική ήταν και η αύξηση των ιδίων κεφαλαίων οι οποία ήταν 19%. 

Θα πρέπει να σημειωθεί η ιδιαίτερα σημαντική συμβολή της συγκεκριμένης κατηγορίας εταιρειών στην επιχειρηματική δραστηριότητα της χώρας, αφού σύμφωνα με την ICAP συγκρίνοντας τα βασικά οικονομικά μεγέθη των 500 ισχυρότερων ελληνικών εταιρειών του 2011 σε σχέση με τα αντίστοιχα μεγέθη των ίδιων εταιρειών το 2010, ο συνολικός κύκλος εργασιών των 500 επιχειρήσεων εμφάνισε αύξηση 7,05%, τα κέρδη EBITDA αυξήθηκαν με ανάλογο ρυθμό (6,69%). Αντίθετα, στο τελικό καθαρό αποτέλεσμα σημειώθηκε έντονη επιδείνωση, αφού τα προ φόρου κέρδη υπέστησαν και πάλι μεγάλη πτώση -16,04%. 

Ιδιαίτερη αναφορά
Χρήζουν ιδιαίτερης αναφοράς οι κορυφαίες εταιρείες Coral, ΔΕΠΑ, Cosmote και Avin, θυγατρικές των Motoroil, ΔΕΗ, ΟΤΕ και Motoroil αντίστοιχα, οι οποίες είχαν πέρυσι συνολικό τζίρο 6,6 δισ. ευρώ, EBITDA 754 εκατ. ευρώ και καθαρά προ φόρων κέρδη 503 εκατ. ευρώ ενισχύοντας σημαντικά τη συνολική εικόνα του δείγματος των θυγατρικών αλλά και το σύνολο των ελληνικών εταιρειών με θετικά EBITDA.
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